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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracién de

Value Operadora de Fondos de inversion, S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Socio Fundador de
Fondo Value Monterrey, 5. A. de C. V.,

Fondo de inversion de Renta Variable:

{Miles de pesos)

Hemos auditado los estados financieros de Fonde Value Monterrey, S. A. de C. V., Fondo de
Inversion de Renta Variable (el Fondo), que comprenden el balance general y el estado de
valuacion de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2022, y el estado de resultados por el
afio terminado en esa fecha, y notas que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos del Fondo han sido preparados, en todos
los aspectos materiales, de conformidad con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de
Inversién en México (los Criterios de Contabilidad), emitidos por la Comisidn Nacional
Bancaria y de Valores {la Comision).

5_i=_qndamento de la opmic_'in

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidon “Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
México y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de'laa

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seguan nuestro juicic
profesional, han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre éstos y no
exXpresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones,

(Continda)
Aguascalientes, Ags. Guadalzjara, Jal. Querétaro, Qro.
Caneun, Q. Roa. Hermosillo, Son. Reynosa, Tamps.
Ciudad de México. Letdn, Gto. Saltilla, Coah,
"D.R" @ KPMG Cardenas Dosal, $.C., sociedad civil mexicana v firma miernbro de la organizacion mundial de KPMG Ciudad Juarez, Chinh. Mexicali, B.C. San Luis Polosi, 5.
de firmas miembros independientes afitiadas a KPMG internationat Limited, una compafia privada inglesa limitada por garantia. Culiacan, Sin. Monterrey, N.L. Tijuana, B.C. ;

Todos los derechos reservados. Prohibida la reproguccion parcial o total sin la autorzacion exprasa y por escrits de KPMG. Chihuahua, Thih, Puebla, Pue.




Inversiones en valores por $23,240 al 31 de diciembre de 2022 en el balance general

Ver estado de valuacién de cartera de inversiones, balance general y nota 4 a los estados
financieros.

La cuestién clave de auditoria De qué manera se tratd la cuestlén clave en
nuestra auditoria

El rubro de inversiones en valores representa el | Nuestros  procedimientos  de auditoria
§7.74% de los activos de! Fondo al 31 de | incluyeron, entre otros, los siguientes

diciembre de 2022. Por disposicién de la | procedimientos realizados al cierre del ejercicio
Comision, las inversiones en valores se valuan

a su valor razonable con base en los precios | —  Confirmar la posicién total de los valores
proporcionados por proveedores de precios del Fondo con el custodio de valores S. D.
autorizados por la Comisién, La valuacién de las Indeval, Institucidn para el Depdsito de
inversiones en valores tiene un impacto Valores, S. A. de C. V.

significativo en el resultado del ejercicio.

— Recalcular la valuacién de la cartera de
inversion, utilizando los precios
proporcionados por el proveedor de
precios autorizado, asi como su
correspondiente efecto de valuacion en el
estado de resultados.

Considerando que las inversiones en valores
representan la partida mas importante en
relacién con los estados financieros en su
conjunto de! Fondo, ¥ que en su revision se
emplea el mayor nimero de horas de auditoria,
evaluamos la existencia, exactitud, integridad y
valuacién de las inversiones en valores al cierre
del ejercicio, como una cuestidn clave de
auditoria.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la

entidad en relacion con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacidn de los estados financiercs adjuntos de
conformidad con los Criterios de Contabilidad emitidos por la Comisian, y del control interno
que la Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de desviacién material, debida a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
evaluacién de la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha, revetando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con negecio en marcha y utilizando la base
cantable de negocic en marcha, excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar e!
Fondo o de cesar sus cperaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades de los auditores en {a auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de desviacién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecle
una desviacion material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error, y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

{Continta)




KPMGE :

Como parte de una auditoria de conformidad con las NiA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de desviacibn material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién, El riesgo de
no detectar una desviacién material debida a fraude es méas elevado que en el caso
de una desviacién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la elusion del contrel interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditorla que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno del Fondo.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, de la base
contable de negocic en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de!
Fondo para conlinuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre fa correspondiente informacién revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que el Fondo deje de ser un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planeados y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia
y de que les hemos comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en donde sea
aplicable, las acciones tomadas para eliminar amenazas ¢ las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los
eslados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de ta
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar gque las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

(Continta)




Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y por el afio terminado en esa
fecha, fueron auditados por otros auditores, quienes con fecha del 31 de marzo de 2022
emitieron una opinidn sin salvedades sobre 10s mismos,

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

C.P.C. Fernando Emesto Batiza Velasco

Monterrey, Nuevo Ledn a 31 de marzo de 2023.




Fondo Vaiue Monterrey, §. A.de C. V.
Fondo de Inversién de Renta Varidble
Av. Prolongaclén Paseo de'la Reforma Piso 10

Ne. 1015 Terre B, Cuajimalpa de Morelos, Cludad de México

Balance general

31 de diciembre de 2022 .
{Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2021)

{Miles de pesos, exceplo atciones emitidas y precios’de accion}

Activo 2022 ' 029 Pasivo y caplital. contabla 2022 2021
Disponibilidades $ 18 16 Otras cuentas por pagar:
Acreedores por liquidacién de operaciones $ - 408,319
Inversiones en valores (nota 5% Otros impuestos ¥ derechos por pagar 1 40,
Titulos para negociar 23,240 785,662 Provisiones para obiigaciones diversas {nota 6) 56 1,867
Deudores por reporto {nota 8 368 7.808 Tota! pasivo 57 411,228
Deudores diversos 153 403,395 Capitai contable (nota.7):
Capitat contribuildo: . .
Capital social 112,504 2,113,109
Prima en venta de accicnes 464,705 {812,448)
Total capital contribuide 577209 1,300,661
Capital ganado:
Resultado de ejercicios ameriores {515.008) 143.714
Resufizdo neto {38,481) {658,722)
Yotal capital ganado (553,489) {515,008)
Total captal contable 23720 795,653
Compromiso {nota 9}
Tota! active g 23,777 1,196,879 Total pasive y capital contable § 23,777 1,166.675
Cuentas de orden: 2022 2021
Capltal social autorizado {nota 7} $ 10,000,000 $ 10,000,000
SRS TT=ascosTn

Acciones emitidas (nota ), 2,0a0.000,000

Colateralés rechidos por la entidad (nota 5) $ 368 7,806

Ver notas adjuntas. a los estados financieres. ) i . o . :

“El presents balance general se formuld-de conformidad:con-los Criterios de Contabilidad para Fondos de inversion, emitides por-la Comisi¢én Naclonat Bancariay dg Valores con
fundamento-en lo dispussto por el articulo 76 de laL.ey de Fandos de Inversitn, de obsarvancia general y obiigatoria, aplicados de manera consistente;, encontrindose reflejadas las
operaciones efectuadas por el Fondo, hasts la fecha arriba mencionada, ias cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas priclicas ¥ a las-disposiciones legales y.
_administrativas aplicables”. ’

La socledad valuadora de.este Fondo de Inversin determiin® él preci de Ids acciones rapresentativas do su capital §oclal cori -iase en loa precics aclyalizados de valuadién de jos
activos que conforman su carera de ifiversidn, proporcionados por el proveedor de precios que-le prasta sus-servicios, y determind._a la fecha de estos estadds financleros el active
neto, flldndosa el.precio actuatizada de valuacidn de las acciones, correspondientes a la serles A y B en $4.054202 al 31 de diciembre de 2022; y las series A'y B en $1.858998 sl 31
de diciembre de 2021, : -

El saldo histdrico del capital social al 31 de diclambre de 2022 y 2021 es de $112,504 y $2,113,109 respeclivamente.

“E! presante batante géneral fue dprobade gor el Consejo-de Administracidn de Value Cperadora de Fondos de Invarsian, S. A. de C. V. bajo la responsabilidad déa lds directives que
ios suseriben®,

gs . hitp:/fwww.bmv.com.mx; asimismo,

"El presente balance general serd publicado en la pagina glectrénica de la red mundlal {Infernet) de la Bolsa Mexicana da Valores cuyo daminig
) “www.cnbv.gob.mx."

podrd consultar la infermacién financiera que periddicamerlie”sa le proporciona a la Comisién Nacional Bancarla y de Valores en e

Lic. Artu
‘Value Qperadora de
Operador

'Omzcd'Lépez .C.F{ Antonio Mendoza Andrade
s de Inversidn, 5. A.de C. V., Condralor Narmativo
| Fondo de nvérsién
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Fondo Value Monterrey, S. A. de C. V.
Fondo de Inversion de Renta Variable
Av. Prolongacién Paseo de la Reforma Piso 10
No. 1015 Torre B, Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de México

Estado de resultados

Afo terminado ef 31 de diciembre de 2022
{Con-cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2021)

(Miles de pesos)

2022 ‘2021
Ingresos de la operacion:
Resultado por valuacion a valor razenable $ {1,422 2,190
Resultado por compraventa _ (25,779) (579,757)
7 Ingresos por intereses (notas 3(e) y 5) 1,841 2;305
Otros ingresos de ia operacidn 156 73 .
Total de ingresos de la operacién, neto (25,204) (575.189)
Egresos:
Servicios administrativos y de distribycién pagados a la socledad operadora (riota 6) 49 ‘282
Servicios administrativos y de distribucién pagados a otras entidades (nota 6) 719 7,463
impuestos y derechos (nota 8) 1,981 11,834
Gastos de administracién 52 85
Gastos por intereses 35 117
Ofros egresos de.ia operacién 10,441 63,752
Total de egresos de la aperacion 13.277 83,533
Resultado neto $ (38,481}  (658,722)

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

“El presente estado de resultados se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad aplicdbles a los fohdos
de inversicén, emilides por la Comision Nacional Bancarla y de Valores con fundamento en lo dispuesto por-el Articulo
76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el Fondo de
Inversidn durante el periodo arriba mencionado; las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas praclicas y a
las disposiciones legales y administrativas aplicables.”

“El presente-estado de resultado fue aprobado por el Consejo de Administracién de Value Operadora de-Fondos de
Inversion, S. A. de C. V. bajo la responsabilidad de los diractivos que los suscriben.”

"l presente estado de resultado serd publicado en la pagina de Internet www.bmv.com.mx de conformidad con el
Articulo 77 Bis 1 de la Ley de Fondos de Inversién. En Ia pagina de Internet www.cnbv.gob.m gob.mx,. la Comisidn Nacional
Bancaria' y de Valores publica la informacién financiera que el Fondo de Inversidn le proporcuo a pefiddicamente a
dicha Comisién en cumplimiento de las flisposiciones de caracter general.” ‘

Lic. Artutb el Orozco Lépez C.P. Asitonio Mendoza Andrade
Value Operadora de Fofidos de Inversion, S. A. de C. V., Contralor Normativo
Operadora del Fondo de Inversidn




Fondo Value Monterrey, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversion de Renta Variable

Estados de Variaciones én el:Capital Contable
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

{Miles de pesos)

Capltal centribuldo Capital ganado .
. Capita) social Prima Rasultados Totat
AUTORIZADO TOTAL venta de- de djercicios Rosuttade eapitat
Fija Variable No pagsde Pagado accionas ahteriores neto contable

Saldos & 31'de diciembre de 2020 $ 1000 § 9000000 § ogeezZz §  WE § (119.868) § 213401 § (6588T §  &T.E04.
Mandmientos inherentes a
acuerdps delog accionistas;

Traspaso del resultado det .

ejerciclo anterior . - - - - (65,687 69,687

Recompra de acciones, neta. . - (2,078,331) 2,079,331 {692,5650) - e 1,386,771
Moimienics inherentes-a fa
operacidn:

Resultado neta - - - - - - {858,722) {658,722)
‘Saidos & 31 de diclemore de 2021 1,000 9,989,000 7,886,891 2,113,109 - {812,448 143,714 {858,722 785,633
Meumientos inhernies
‘acuerdos de los accionistas:

Traspeso del resuttado del . .

ejercicio anterior - . - . - (656,722) 668,722,

-Recompra de. dcciones, néto - - 2,000,605 (2,000,508} 1,277,153 -
Movimientos inherentes a la
cparacion:

Resultedo note - - - - + s {38,481) {38,481

Saldos al 31 de diciembre do 2022° 5 1000 § 9093000 5 9887408 0§ 112504 § 484,705. § (515008} § (38.481) § 23720

{723,432)

Las notas adjuntas forman parte mtegrante de estos estados financieros, los cuales fueron autorizados para su'emisién el 31 de.marzo
de 2023 por los directivos que firman al calce de los estados financieros y sus notas.

Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con Ips Criterios de Contabilidad para Fondos
de Inversién, emitidos por Ia Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en o dispuesto por &! articulo 76 de la Ley de
Fondos de nversién, de observancia general y obligatoria, apiicados de manera consistente, encontrdndose reflejados los movimieritos
en las cuentas de capital contable derivados de las operacionas efectuadas porel Fonde durante los periodos ariba mencionados, las
cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a fas disposiclones iegales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de variacionés en el capltal.contable fueron aprobados pore! Consejo de Administracién de-Value Operadora de
Fondos de Inversion, 8. A. de C..V. bajo |a responsabilidad de los directivos-que los suscriben.

Los presentes estadosde variaciones en el capital contable serdn publicados n la pagina electrénica de 1a red mundial (Intemet) de la
Bolsa Mexicana de Valbres-€uyo dominic es http:// www.bmv.com.mx; asimisma, podréd consultar la infermacién financiera que periddica-
mente se e proporcionkra la Comisian Nacional Bancaria y de Valores en el dominio hitp:// www.cnbvgob.mx.

j onio Mendoza Andrade
Directpr Gengfal Contra or Nofmativo

QOperado/d del Fondo de Inversién




(1)

1

Fondo Value Monterrey, S.A. de C.V,,
Fondo de Inversién de Renta Variable v

Notas a los estados financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022 (con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2021)

(Miles de pesos)
Actividad del Fondo-

El Fondo Value Monterrey, S. A. de C. V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Renta Variable fue
constituido el 17 de diciembre de 1987 inici® operaciones el 9 de mayo de 1988, y tiene por objeto administrar
los recursos de la colocacion de las acciones del Fondo entre el publico inversionista, mediante la adquisicién
de activos objetos de inversion, nacionales e internacionales de deuda y de renta variable; dedicando en esta
ultima entre el 80% y el 100% de sus activos. aprobados por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la
Comisién) en los términos de la Ley de Fondos de Inversion (LFI) y a las Disposiciones de Caracter General
aplicables a los Fondos de Inversion y a las personas que les prestan servicios establecidos por la Comisién,
(la Circular Unica de Fondos de Inversion), y esta clasificado como de renta variable especializado en
acciones La inversion a un plazo mayor a un afo se considera razonable para obtener resultados éptimos
bajo la estrategia de inversion. El Fondo esta orientado a inversionistas pequerios, medianos y grandes, que
aceptan asumir un riesgo alto.

El Fondo autorregula su régimen de inversion y determina sus politicas de inversion, adquisicion y seleccion
de valores de acuerdo con su prospecto de informacién al publico inversionista (el Prospecto), observando
las disposiciones de la Comision para los fondos de inversién,

El Fondo no tiene empleados, por lo que no esta sujeto a obligaciones laborales. Value Operadora de Fondes
de Inversién, S. A. de C. V. (la Operadora), compaiia afiliada, Socio Fundador del Fondo y subsidiaria de
Value Grupo Financiero, S. A. B. de C. V. (el Grupo Financiero) le proporciona los servicios de administracion,
gestion y operacion general de! Fondo, segun contrato de prestacioén de servicios administrativos con vigencia
indefinida (ver notas 6 y 9).

Los servicios de distribucion, promocién, asesoria a inversionistas y compraventa de las acciones del Fondo,
los realiza la Operadora a través de Value S.A. de C.V. Casa de Bolsa Value Grupo Financiero, {la Casa de
Bolsa); ambas subsidiarias del Grupo Financiero,

La valuacién del valor de mercado de cada una de las series accionarias esta a cargo de la sociedad
valuadora, COVAF, S. A. de C. V., compaiia independiente del Fondo, en los términos de la LF] y conforme
a las disposiciones de la Comision.

(2) Autorizacién y bases de presentacion-

El 31 de marzo del 2023, el Lic. Arturo Rafael Orozco Lépez (Director General), el C. P. Antonio Mendoza
Andrade (Contrator Normativo), autorizaron la emisién de los estados financieros adjuntos y sus notas.

La Operadora mediante su Consejo de Administracion y la Comisién, tienen facultades para modificar los
estados financieros después de su emision, de conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles,
la LFI y los estatutos del Fondo. Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2022 se someteran
a aprobacion en la préxima sesién del Consejo de Administracién de ia Operadora.

(Continga)
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Bases de presentacién
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley del Mercado de Valores, la LFI
y de acuerdo con los Criterios de Contabilidad para los Fondos de Inversion en México (los Criterios
Contables), establecidos por la Comisidn, quien tiene a su cargo la inspeccidn y vigilancia de los fondos de
inversién y realiza la revisién de su informacion financiera. :

Los Criterios Contables establecen que para la preparacion de los estados financiercs basicos solo se
requiere &l balance general, el estado de resultados y el estado de valuacién de cartera de inversion.

Los Criterios Contables incluyen, en aguellos casos no previstos por los mismos, un proceso de
supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en el siguiente orden: log criterios de
contabilidad para instituciones de crédito en México establecidos por la Comisién; las Normas de Informacion
Financiera (NIF} emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A, C. {CINIF),
incluyendo el marco conceptual sobre el esquema basico de criterios contables; las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NItF); los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados
Unidos de América; o en los casos no previstos por los principios y normas anteriores, cualquier norma
contable formal y reconocida que no contravenga los criterios generales de la Comisién.

b} Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectie estimaciones y suposiciones
que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el
ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Supuestos e incertidumbres en las estimacicnes

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de resultar
en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afio se incluye en las

siguientes notas:

—Notas 3(b), 3(c), 4 y 5 - Valuacién a valor razonable de inversiones en valores y colaterales recibidos por
operaciones de reporto.

c) Moneda funcional y de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es
igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propdsitos de Ios estados financieros y sus revelaciones en las notas, cuando s& hace referenma a
pesos o “$", se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se indica diferente.

{3) Resumen de las principales politicas contables- .

Las politicas contables que se muestran en la siguiente hoja se han aplicado uniformemente en la preparacién
de los estados financieros que se presentan, por el Fondo conforme a los Criterios Contables.

(Continua)
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{(a) D?sponibilidades-

Este rubro se compone de saldos bancarios en moneda nacional, los cuales son reconocidos a su valor
_ nominal.

{b) Inversiones en valores-

Comprende inversiones en valores gubernamentales, titulos bancarios y papel privado que se reglstran enel
rubro de “Titulos para negociar”.

Se reconocen a su valor razonable, mismo que corresponde al precio pactado de la operacién y
subsecuentemente se actualizan con base en los precios proporcionados por un proveedor independiente.
El incremento o decremento por valuacion se reconoce en el estado de resultados, en el rubro “Resultado
por valuacion a valor razonable”. En la fecha de enajenacion de los titulos se reconoce el resultado por
compraventa por el diferencial entre el valor neto de realizacion y el valor en libros.

Los costos de transaccion por la adquisicion o disposicion de los titulos para negociar se reconocen en los
resultados del gjercicio en la fecha de adquisicién.

En el caso de los instrumentos de deuda, los intereses devengados se determinan conforme al método de
interés efectivo y se reconocen en el estado de resultados en ef rubro de “Ingresos por intereses”.

{c) Operaciones de reporto-

En la fecha de concertacion de las operaciones de reperto, actuando la entidad como reportadora se
reconoce la salida de disponibilidad o bien una cuenta liquidadora acreedora, y se reconoce una cuenta por
cobrar medida inicialmente al precic pactado (que representa el derecho a recuperar el efectivo entregado
en la operacion). Durante la vida del reporto la cuenta por cobrar se valla a su costo amortizado,
reconociendo el interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo al
método de interés efectivo.

Los activos financieros recibidos por las operaciones de reporto (colaterales recibidos) se reconocen en
-cuentas de orden y su valuacion se realiza de acuerdo con el criterio de contabilidad que corresponda segun
el tipo de activo.

{d) Prima en venta (recompra) de acciones-

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las acciones del Fondo y el
precio de colocacidén ¢ recompra.

Las acciones del Fondo al ser recompradas se reintegran como acciones en tesoreria, reduciendo el capital
social pagado vy la prima en venta de acciones.

(e} Reconocimiento de ingresos-
El Fondo reconoce sus ingresos como se menciona a continuacion:

Resultado por valuacion a valor razonable - Esta conformado por el efecto de valuacion a valor razonable,
correspondiente a los titulos para negociar,

(Contintia)-
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Resultado por compra-venta - Corresponde a la utilidad o perdida por compra-venta de valores vinculadas a
su objeto social.

ingresos por intereses - Corresponden a los intereses provenientes de operaciones financieras propias del
Fondo tales como depésitos en entidades financieras, inversiones en valores y operaciones de reporto.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, los ingresos por intereses ascendieron a $1,841
y $2,305, respectivamente.

Otros ingresos de la operacién - Se consideran como otros ingresos de la operacion a los ingresos ordmanos
que no estan comprendidos en los conceptos anteriores.

(f) Impuesto sobre la renta (ISR)-

De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto. El ISR en
el balance general representa el impuesto retenido diariamente por el Fondo a sus accionistas, derivado de
los rendimientos ganados por éstos en el Fondo. El ISR retenido se carga a los resultados del gjercicio.

{g) Provisiones-

Se reconocen cuando se tiene una obligacidon presente como resultado de un evento pasado, que
probablemente resulte en una salida de recursos economicos y que pueda ser estimada razonablemente.
El Fondo reconoce una provision principalmente por gastos por servicios administrativos por pagar a la
Operadora

(h) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacién. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su
realizacién.

(i) Cuentas liquidadoras-

Las cuentas por cobrar o por pagar derivadas de operaciones de compraventa de valores a liquidar a 24,
48, 72 y 96 horas se registran en el rubro de "Cuentas por cobrar, neto” y "Acreedores por liquidacion de
operaciones”, respectivamente.

(4) Régimen de inversion-

Las inversiones en valores y operaciones de reporto que se muestran en los estados de valuacion de cartera
de inversién al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se sujetan a los pardmetros de inversion vigentes a la fecha
de los estados financieros, los cuales se incluyen en el Prospecto, el cual puede ser consultado en la pagina
www.value.com.mx

De acuerdo con la LFI en vigor, los fondos de inversidén podran establecer las politicas de inversién y
operacion a traves del Consejo de Administracién de la Operadora, buscando maximizar el rendimiento de
los recursos invertidos, asi como seleccionar y contratar a las personas que presten servicios al Fondo con
el fin de buscar servicios de alta calidad a costos competitivos para la administracion de sus activos.

{Continua)
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El Fondo opera con activos objeto de inversion inscritos en el ‘Registro Nacional de Valores (RNV) en los
términos establecidos en los Articulos 24 y 25 de la LF! y la Circular Unica de Fondos de Inversion.
Los porcentajes de inversion y operacién antes sefialados se computan diariamente con relacion al activo
neto base para el calculo de parametros del Fondo correspondiente al mismo dia.
(5) Operaciones de reporto-

El detalle de las operaciones de reporio al 31 de dlmembre de 2022 y 2021, se presenta en 1os estados de
valuacioén de cartera de inversién.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo tenia celebrados contratos de reporto con tasas de rendimiento
anual promedio de 10.72% y 5.43 %, con plazo de tres dias, respectivamente.

Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, los intereses en operaciones de reporto
ascendieron a $97 y $571 respectivamente y se rncluyen en el estado de resultados en el rubro de “Ingrescs
por intereses”.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el valor razonable de los colaterales recibidos los cuales corresponden a
valores gubernamentales que se registraron en cuentas de .orden ascendieron a $368 y $7,808,
respectivamente. ‘

{6) Operaciones y saldos con compahfia afiliada-

El gasto por servicios de administracion, de operacién y distribucién de acciones incurrides con la Operadora,
gue incluye el servicio de distribucion de acciones del Fondo prestado por la Casa de Bolsa a la Operadora,
se aplica diariamente sobre el valor de los activos netos del Fondo, por los afos terminados al 31 de diciembre
de 2022 y 2021 fue de $768 y $7,745, y al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el pasivo por estos servicios fue
de $3 y $367 {ver nota 9).

(7) Capital contable-

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social autorizado se encuentra mtegrado por 2,000,000,000
acciones en ambos afios, con un valor nominal de un $5.00 cada una como se muestra a continuacion:

2022
Total de Acciones en  Acciones en Capital Valor razonable Capital
Serie acciones tesoreria circulacion - social unitario contable
Fijo ' o : :
A 200,000 - . 200,000 % 1,000 § 1.054202 % 211
Variable
B1 1,989,800,000 1,977,499,166 22,300,834 111,504 1.054202 23,509
2,000,000,000 1,977,499,166 22,500,834 $§ 112,504 _ $ 23,720

{Continta)
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2021 .

Total de Acciones en  Acciones en Capital Valor razonable = Capital

Serie acciqnes tesoreria circulacion social un_itario contable

Fijo ‘ " ) o

‘A 200,000 - 200,000 § 1,000 3 1.858998 3 372
Variable B :
B1 1,999.800,000 1,577,378,146 422421854 $ 2,112,109 $ 1.858998 § 785,281
2,000,000,000 1,577,378,146 422621,854 $§ 2,113,109 ] $ 785,653

El capital social al 31 de diciembre de 2022 y 2021, esta integrado como se muestra a continuacién:

Serie "A" — 200,000 acciones que representan al cap|tal minimo fijo sin derecho a retiro, totalmente exhibidas.
Operadora posee el 100% de estas acciones.

Serie “B” - 1,998,800,000 acciones en ambos afios que representan la parte variable y que se negocian
diariamente entre el gran publico inversionista.

Las acciones representativas del capital variable del Fondo, de conformidad con el Prospecto, Unicamente
podran ser adquiridas como se muestra a continuacién:

Acciones Serie B — Personas fisicas, personas morales y personas morales no contribuyentes.

Las acciones del Fondo recompradas se convierten en acciones de tesoreria, con la consecuente reduccion
del capital social pagado y su correspondiente efecto en |a prima en venta de acciones.

La Circular Unica para Fondos de Inversion, de acuerdo con la LFI, establece que los fondos de inversion
determinaran diariamente el precio por accidén de cada una de las series y clases de acciones que se emitan.
Esto a fin de permitir que en un mismo fondo de inversién puedan participar distintos accionistas, con
independencia de que se trate de perscnas fisicas o morales, incluidos otros fondos de inversion. Para
determinar el precio de la accién, el Fondo considera los procedimientos gue se muestran a continuacion:
) Determinar el capital contable por serie del dia habil anterior;

i Determinar el movimiento en acciones propias del dia;

1)) Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al que
corresponda la valuacion;

V) Determinar los egresos identificables del dia por serie;

{Continua)
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\) Determinar el importe de servicios administrativos identificables por serie, previo calculo del factor
aplicable para servicios de administracion de cada serig;

Vi) Determinar el capital contable al diade Ia valuaC|on que sirve de base para determinar el precio por
cada serie de acciones;

Vi) Determinar el precio de la accidn por serie, el cual se obtiene al dividir el capital contable al dia de
la valuacion entre el nimero de acciones en circulacion por serie.

Los fondos de inversion, a través del Consejo de Administracién de la Operadora estableceran limites
maximos de tenencia accionaria por inversionista y determinaran las politicas para que las personas que se
ajusten a las mismas adquieran temporalmente porcentajes superiores a dichos limites.

El Fondo no esta obligado a constituir la reserva legal como lo establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

Compraventa de acciones

Las érdenes de compra y venta recibidas son procesadas en el sistema operativo, indicando la fecha y hora
de su registro.

El Fondo se compromete a recomprar a cada inversionista el 100% de su tenencia individual, con el limite de
que el importe total de las sclicitudes de venta no excedan en su conjunto el 40% de su capital social pagado
el dia de operacion, en cuyo caso el Fondo adquirira las acciones propias a los clientes hasta el citado
porcentaje de acuerdo al principio: primeras entradas, primeras salidas. En este caso el Fondo debera
informar de tal situacion a las distribuidoras, a través de la Operadora, con la finalidad de que las primeras
se abstengan de realizar las operaciones de venta que les sean instruidas por sus clientes.

E! porcentaje que no hubiese sido adquirido de acciones propias, asi como las nuevas dérdenes de venta
instruidas por los clientes, en su caso, se realizaran conforme se vendan los valores integrantes de la cartera
del Fondo y bajo el mismo principio, hasta adquirir las acciones propias de la totalidad de érdenes de venta
instruidas.

(8) Régimen fiscal-

De conformidad con la LISR vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto y sus integrantes o
accionistas acumularan los ingresos por intereses devengados a su favor de acuerdo con las disposiciones
fiscales aplicables..

Los intereses devengados acumulables para los accionistas seran la suma de las ganancias percibidas por
la enajenacion de las acciones emitidas por el Fondo y el incremento en la valuacidn de sus inversiones en
el mismo Fondo del lltimo dia habil del ejercicio de que se trate; ¢ en su caso, se determinaran de acuerdo
con las disposiciones de la LISR. Dichos intereses.acumulables se consideran para las personas fisicas en
términos reales y en términos nominales para las personas morales.

El Fondo retiene diariamente y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses gravables
generados en el mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de la Unién, a través
de la Ley de Ingresos del afio de que se trate (0.08% para 2022 y 0.97% para 2021), al costo promedio
ponderado de adquisicion de los titulos que generen dichos intereses, o bien, al valor nominal de los mismos

{Continta)
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segun corresponda. La retencion antes mencionada seré acreditable para sus integrantes o accionistas al
acumular los intereses correspondientes. Para tales efectos se emitira la constancia respectiva a través del
Fondo o entidad que distribuya sus acciones a mas tardar el 15 de febrero de cada afio o en la fecha que
indiquen las disposiciones fiscales aplicables.

El 12 de noviembre de 2021, se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto por el que se expide
fa nueva Ley de Ingresos de |a Federacion para el ejercicio fiscal de 2022, el cual entro en vigor el 1 de enero
de 2022 y establecié en su articulo 21 que la tasa de retencion anual de Impuesto Sobre la Renta que deben
aplicar las Instituciones que componen el sistema financiero que efectlian pagos por intereses, sera de
0.08%. ,

EI'ISR retenido por el Fondo en 2022 y 2021 fue de $195 y $404, respectivamente, que se reconoce en los
resultados en el rubro de “Impuestos y derechos”.

El Impuesto al Valor Agregado por los servicios que recibe el Fondo se reconoce en los resultados y por los
afios 2022 y 2021 ascendit a $1,786 y $11,430, respectivamente, incluido en el rubro de “Impuestos y
derechos”.

(9) Compromisos-

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos de vigencia indefinida con la
Operadora (ver nota ).

{10}Administracion de riesgos (Informacion no auditada)-

El proceso de administracién integral de riesgos tiene como objetivo el identificar los riesgos, medirlos, hacer
seguimiento de su impacto en la operacién y controlar sus efectos sobre las utilidades y el valor del capital,
mediante la aplicacién de las estrategias de mitigacion mas adecuadas y la integracion de la cultura del
riesgo en la operacion diaria.

' El objetivo fundamentai del Fondo es la generacién de valor para sus accionistas manteniendo su estabilidad
y solvencia. La adecuada gestién financiera incrementa la rentabilidad sobre activos productivos, permite el
mantenimiento de niveles de liquidez adecuados y un control de la exposicion a las pérdidas.

En cumplimento a las disposiciones emitidas por la Comisién y los lineamientos establecidos por el Fondo,
se continda instrumentando una serie de acciones para fortalecer la administracién integral de riesges, en
donde se incluye el identificar, medir, dar seguimiento, transferir y controlar las exposiciones a riesgos de
crédito, liquidez, mercado y a otros riesgos generados por las operaciones, incluido el cumplimiento de leyes,
reglamentos y otros asuntos legales.

La responsabilidad del establecimiento de las politicas de administracién de riesgos del Fondo y del nivel
global de riesgo que ésta debe asumir compete al Consejo de Administracion de la Operadora. Ef Consejo
de Administracion de la Operadora debe de aprobar por lo menos una vez al afo, las politicas vy
procedimientos, asi como la estructura de limites para tos distintos tipos de riesgo i) Valor en Riesgo vy ii)
sensibilidades a los factores de riesge como volumétricos o nocionales. Estos limites estan relacionados a
los activos netos del Fondo. '

Asimismo, el Consejo de Administracion de la Operadora delega en el Comité de riesgos y en el Responsable

de la Unidad para la Administracién Integral de Riesgos, la responsabilidad de implantar los procedimientos
para la medicion, administracién y control de riesgos, conforme a las politicas establecidas.

(Continga)
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El Comité de riesgos esta presidido por un miembro del Consejo de la Operadora, y a dicho comité ademas
asisten el Director General de la Operadora, el responsable de la Unidad para la Administracion integral de
Riesgos, el Contralor normativo y algunos invitados. Tanto el Contralor normativo como los invitados sdlo
participan con voz, pero sin voto. Este Comité se reline mensualmente y sus principales funciones se
incluyen a continuacian:

* Proponer para aprobacién del Consejo de Administracién de la Operadora los objetivos, politicas y
lineamientos para la Administracién Integral de Riesgos; los limites globales y especificos de exposicidn
de riesgos; asi como las acciones correctivas y 10s casos ¢ circunstancias en donde se pueden exceder
los limites.

e Aprobar la metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y
revelar los distintos tipos de riesgo a que se encuentran expuestas los Fondos de inversién, asi como
sus eventuales medificaciones.

¢ Informar al Consejo de Administracion de la Operadora, al menos trimestralmente, sobre la exposicién
al riesgo asumido, y los efectos negativos que se podrian producir en el funcionamiento del Fondo, asi
como sobre el incumplimiento de los limites de exposicidn y niveles de tolerancia al riesgo establecidos.

{a) Riesgo de mercado

La administracion del riesgo de mercado en el Fondo incluye el identificar, medir, monitorear y controlar los
riesgos derivados de fluctuaciones de las tasas de interés a los que estan expuestas las posiciones que
" pertenecen a la cartera de valores del Fondo.

El riesgo de mercado se expresa como la sensibilidad del valor de las inversiones y del portafolio en su
conjunto, ante cambios en las condiciones de mercado los cuales pueden incidir sobre fa valuacion o sobre
los resultados esperados en las inversiones o pasivos del Fondo.

El nivel de riesgo de mercado que presenta el Fondo es Alto. El Fondo podria registrar rendimientos
desfavarables, en la mayoria de los casos, al bajar los precios de las acciones de los fondos que integran la
cartera, que se dara principaimente por un deterioro en los fundamentales de la empresa o por diversos
factores que afecten al sector al que pertenece.

El objetivo del fondo de inversion es generar valor para sus accionistas a través de invertir en un portafolio
diversificado entre fondos de inversion nacionales e internacionales de deuda y de renta variable; dedicando
en esta Ultima entre el 80% y el 100% de sus activos. Los rendimientos del fondo estaran expuestos a una
alta volatilidad, reflejo de fos movimientos en las tasas de interés, tipos de cambio y especialmente en los
mercados siccionarios de México y el mundo.

Modelos de valuacién -

La metodologia de Valor en Riesgo (VaR) empleada es Paramétrico, basada en una metodologia de
valuacidn de activos que conforman la cartera, bajo condiciones normales de mercado y que revele asi el
hivel maximo de riesgo de esta.

Cada dia habil anterior a la fecha de calculo del VaR representa un posible escenario para el valor de los
factores que determinan el precio de los activos permitidos. Se les flamara escenarios a los 252 dias habiles

(Continna)
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anteriores al dia de célculo del VaR. A partir de la informacidn obtenida en los escenarics, se puede obtener
una estimacion de la distribucion de los precios.

Parametro sobre el activo total,
Activo ) excepto cuando se indica diferente

VaR con horizonte temporal de 1 dia, con 252 observacicnes
al 95% de nivel de confianza.

Limite maximo de VaR ' 10.00%
VaR observado promedio al 31 de diciembre de 2022 : 3.70%
(b) Riesgo de crédito

Se refiere a la exposicidn del fondo de inversion ante-eventuales incumplimientos en el pago de capital y/o
intereses por parte de un emisor de los valores que integran su portafolio. Para los instrumentos de deuda
que integren la cartera, la calificaciéon minima de riesgo del Fondo sera la “A” en escala local al momento de
ser adquiridos, lo cual significa que el nivel de seguridad del Fondo es buenc, que se desprende de la
evaluacion de factores que incluyen primordialmente: calidad y diversificacién de los activos del portafolio,
fuerzas y debilidades de la administracion y capacidad operativa, dentro de una escala de AAA sobresaliente,
AA alto, A bueno, BBB aceptable, BB bajo, B minimo. En virtud de lo anterior, el riesgo de crédito es
considerado bajo. : : o

Los instrumentos de deuda en las que invierte et Fondo pueden verse afectadas por la falta de pago por parte
de algun emisor gque esté dentro de su cartera, lo cual afectaria en una pérdida de valor sus acciones y en
consecuencia en las acciones del Fondo.

Modelos de valuacion:

El riesgo de crédito del portafolio se basa en el andlisis de la calificacién de los instrumentos privados
incluidos en el portafolio. Mediante esta calificacion y la utilizacién de una matriz de probabilidades de
transicidn, se estima la probabilidad de que un titulo "migre” hacia una calificacion inferior, o incurra en un
incumplimiento de sus compromisos.

Posteriormente, se hace un analisis de sobretasas, mismo que se realiza a partir del cambio en el nivel de
calificacion de un bono, y el impacto de este cambio en su precio.

Parametro sobre el activo total,
. Riesqo de Crédito excepto cuando se indica diferente

Limite maximo de riesgo de crédito . 11.18%

Riesgo credito observado promedio a_ll ,
31 de diciembre de 2022 ' : 0.00%

(Continua}
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(c) Riesgo de fr’quidez

Se refiere a la pérdida potencial que el Fondo pueda tener por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser cportunamente enajenada,
adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicion contraria equivalente. El Fondo asume un
riesgo de liquidez bajo. El porcentaje minimo de inversion en valores de facil realizacién y/o valores con
vencimiento menor a tres meses, sera minimo del 10%.

Modelo de valuacién:
El modelo para la estimacion del riesgo de liquidez consiste en analizar los niveles de operacién de los
spreads observados en el mercado para cada instrumento y a partir de los mismos, obtener indicadores de
descuento o castigos (pérdidas potenciales) en caso de estar en la necesidad de liquidar la posicién a precics
de mercado en una fecha determinada.

Parametro sobre el activo total,

Riesqo de liquidez excepto cuando se indica diferente
Limite méaximo de riesgo de liquidez - 1213 %

Riesgo de liguidez observado promedio
al 31 de diciembre dg 2022 3.33%

(d) Riesgo de Contraparte

Se refiere a la exposicion del fondo de inversion a eventuales incumplimientos en las operaciones de compra-
venta de los valores que integran la cartera del Fondo. E! Fondo asume un riesgo de contraparte bajo, al
utilizar mecanismos de “entrega contra pago” a través del S. D. Indeval Institucidn para el Depésito de
Valores, 8. A. de C. V. en la liquidacion de sus operaciones.

{e) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado

El Fondo puede presentar pérdidas moderadas ante condiciones desordenadas de mercade que pudieran
generar compras o ventas significativas e inusuales de sus propias acciones. En este caso el Fondo podra
aplicar al precio de valuacidn de las acciones emitidas, un diferencial que se haya determinadc para la
realizacion de operaciones de compra y venta sobre las mismas. En el caso de aplicarse un diferencial, éste
sera consistente en todas las operaciones de compra y venta que se celebren con los inversionistas, el dia
de la valuacién, quedando este importe en el Fondo, en beneficio de 1os accionistas que permanezcan en el
Fondo.

{fl  Riesgo operacional, tecnolégico y legal

Riesgo operacional

La Operadora, con el apoyo del area de Riesgo Operative incorpora los elementos para llevar a cabo el
analisis, identificacion, determinacién, control y revelacidon de los eventos de riesgo operativo involucrados

con la gestién de las operaciones que realiza y son parte sustantiva de la Gestidn para la Administracion de
Riesgo No Discrecional.

{Continua)
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El Riesgo Operacional se define como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos,
por errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision de informacion,
asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos, y comprende, entre otros,
- al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal.

Tiene como objetivo principal, identificar y mitigar- los riesgos operacionales, con el fin de minimizar las
perdidas potenciales que pudiese afectar el desempefio del Fondo al realizar revisiones e implemenitar los
controles necesarios que restrinjan la posibilidad de deterioro del valor de los activos.

Politicas, objetivos y lineamientos

La Administracion de Riesgo Operacional tiene como objetivo, establecer y dar a conocer las politicas y los
procedimientos relativos a la gestién del Riesgo Operacional a los que debera sujetarse del Fondo asi como
el personal involucrado en los procesos operativos, la alta direccién y érganocs de gobierno, para la
consecucion de los objetivos relacionados con la confiabilidad de la informacién financiera y con el
cumplimiento de leyes y regulaciones.

La estructura de Gobierno se complementa con el Comité de Riesgos, el cual es responsable de la
administracion de los riesgos a los que se encuentra expuesta, asi como, vigilar que la realizacion de las
operaciones se ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos de la Administracién Integral de Riesgos.
Aprobar la propuesta del Area de Riesgo Operativo de los objetivos, politicas, procedimientos, metodologias
y estrategias para la Administracién del Riesgo Operativo.

Informacién Cuantitativa y Cualitativa de Medicién

a} Base de Datos de Eventos de Pérdida

Se ha establecido como mecanismo de registro de los eventos de pérdida, la integracién de una base de
datos, que permita el registro sistematico y oportunc de los eventos de pérdida ocurridos por riesgo operativo,
a la cual tendré acceso unicamente el personal autorizado de acuerdo con los niveles de seguridad que para
tal efecto se establezcan. '

El objetivo de la base de datos es contar con informacion histérica de eventos que contribuya a la toma de
decisiones en cuanto a las estrategias a seguir para la Administracién del Riesgo Qperacional, mismos que
se encuentran clasificados de acuerdo con las categorias por tipo de riesgo definidas:

1. Fraude Interno: Pérdidas derivadas de aigun tipo de actuacion encaminada a defraudar, apropiarse de
bienes indebidamente o soslayar regulaciones, leyes o politicas empresariales (excluidos los eventos de
diversidad / discriminacion) en las que se encuentra implicada, al menos, una parte interna del Fondo.

2. Fraude Externo: Pérdidas derivadas de algan tipo de actuacion encaminada a defraudar, apropiarse de
bienes indebidamente ¢ soslayar la legislacion, por parte de un tercero.

3. Relaciones Laborales y Seguridad en el Puesto de Trabajo: Pérdidas derivadas de actuaciones
incompatibles con la legislacién o acuerdos laborales, sobre higiene o seguridad en el trabajo, sobre el
pagoe de reclamaciones por dafios personales, o sobre casos relacionados con la diversidad /
discriminacion.

(Continga)
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4. Clientes, Productos y Practicas Empresariales: Pérdidas derivadas del incuhplimiento involuntario o
negligente de una obligacion profesional frente a clientes concretos (incluidos requisitos fiduciarios y de
adecuacion), o de la naturaleza o disefio de un producto.

5. Desastres naturales y otros acontecimientos: Pérdidas derivadas de dafios o perjuicios a activos
materiales como consecuencia de desastres naturales u otros acontecimientos.

6. Incidencias en el Negocio y Fallos en los Sistemas: Pérdidas derivadas de incidencias en el negocio y de
fallos en los sistemas.

7. Ejecucién, Entrega y Gestion de Procesos: Pérdidas derivadas de errores en el procesamiento de
operaciones o en la gestion de procesos, asi como de relaciones con contrapartes comerciales y
proveedores.

b) Base de datos de Juicios y Litigios

Se ha formalizado una “Base de Datos Historica de Resoluciones Judiciales y Administrativas®, para el
registro de asuntos legales, lo que permite estimar y registrar el monto de pérdidas potenciales derivado de
resoluciones judiciales o administrativas desfavorables, asi como la posible aplicacién de sanciones, en -
relacién con las operaciones que se lleven a cabo.

Modelo de Gestién del Riesgo Operacional

Para la Administracién del Riesgo Operacional y el Sistema de Control Interno para el Fondo, se han,
desarrollado las politicas y procedimientos que regulan la funcion del Riesgo Operacional, en donde la
participacién de la Alta Direccion y del personal es el factor mas importante para su cumplimiento y aplicacién.

Para lograr crear una cultura para la Administracion del Riesgo Operacional y control interno, debe existir
una aplicacion uniforme para teda la empresa del proceso de Administracion del Riesgo Operativo en el
negocio; la cual se presenta de forma esquematica en el modelo denominado Proceso de Administracion del
Riesgo Operativo, el cual se basa en la Gestidn Integral de Riesgos (ERM, por sus siglas en inglés), y
coadyuva al Fondo al fogro de sus objetivos y cuyas bases consisten en la creacidn de procesos coherentes
para evaluar, administrar y monitorear los riesgos operacionales y en la aplicacién en el ambito del fondo, en
donde la grganizacion facilita la comunicacién, mejora la formulacion de estrategia, ofrece herramientas,
técnicas y, en general, aumenta sus capacidades.

Riesgo Tecnolégico

Elriesgo tecnoldgico se define como la perdida potencial por dafos, interrupcion, alteracion o fallas derivadas
del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualguier otro canal de
distribucién de informacién en la prestacion de servicios con los clientes del Fondo.

La administracién de los riesgos de la Tecnologia de Informacion (T1) en la organizacién, permite manejar el
riesgo inherente a los sistemas de informacion empleados en todos los procesos del negocio y reducir el
impacto negativo que pudieran traer a la organizacion, en este sentido, entiéndase manejar como el hecho
de identificar, tipificar, mitigar y monitorear los riesgos de Ti. El Fondo ha tomado referencias en su proceso
interno de administracioén de riesgos tecnolégicos en los Marcos de Referencia Internacionales.

(Continaa)
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Conscientes de la importancia de este tema en el Fondo, se realizan evaluaciones peridédicas en materia de
deteccion de vulnerabilidades, asi mismo se implementan controles cuyo objetivo es mantener canales de
distribucion éptimos y seguros para la realizacién de operaciones de nuestros clientes.

Riesgo Legal

El riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas apllcables la emisidn de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la
aplicacion de sanciones, en relacion con las operaciones que el Fondo lleva a cabo.

{12) Pronunciamiento normativo emitido recientemente y reforma fiscal-
Pronunciamiento normativo

Con fecha 30 de diciembre de 2021, la Comisién dio a conocer a través del Diario Oficial de la Federacion
(DOF), ta 22a Resolucion Modificatoria (la Resclucién) de las Disposiciones de Caracter General aplicables
a los Fondos de Inversidn (las Disposiciones), cuya aplicacion y entrada en vigor es a partir dei 1 de enero
de 2023. Dicha resolucién modifica la Circular Unica de Fondos de Inversién referente al criteric A-2
“Aplicacion de normas particulares”; donde dicha modificacion atiende a la incorporacion de las NIF B-17
“Determinacion del valor razonable’, C-3 "Cuentas por cobrar”, C-9 "Provisiones, contingencias y
compromisos”, C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”’, C-19 “Instrumentos financieros por
pagar”, C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”, D-1 “Ingresos por contratos con
clientes”, D-2 "Costos por contratos con clientes” y D-5 “Arrendamiente” emitidas por el CINIF, tas cuales
seran aplicables a los fondos de inversion, hasta en tanto no exista pronunciamiento expreso por parte de la
Comision al respecto. De acuerdo a los articulos transitorios mencionados en la Reselucion, y como-Una
solucidn practica, los Fondos de Inversién podran reconocer en la fecha de aplicacion inicial, es decir, el 1
de enero de 2023, el efecto acumulado de los cambios contables. Asimismo, los estados financieros basicos
trimestrales y anuales que sean requeridos a los Fondos de Inversién, de conformidad con las Disposiciones
correspondientes al periodo concluide el 31 de diciembre de 2023, no deberan presentarse comparativos con
cada trimestre del gjercicio 2022 y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022.

{Contindia)
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A continuacion, se presenta un resumen de las NIF a ser adoptadas:

NIF B-17 “Determinacién del valor razonable”- Se debera aplicar la NIF B-17 en la determinacion del valor
razonable. Esta NIF establece las normas de valuacién y revelacién en la determinacién del valor razonable,
en su reconocimiento inicial y posterior, si el valor razonable es requeridoc o permitido por otras NIF
particulares. En su caso, los cambios en valuacion o revelacion deben reconocerse en forma prospectiva.

NIF C-2 “Inversién en instrumentos financieros”- Se deroga el Criterio de Contabilidad emitido por la
Comision “Inversiones en valores” (B-2) y se establece que se deberd aplicar la NIF C-2, en cuanto a la
aplicacién de las normas relativas al registre, valuacion y presentacion en los estados financieros de sus
inversiones en instrumentos financierocs como sigue: ‘

+ La clasificacion de instrumentos financieros elimina el concepto de intencion de adquisicion y utilizacién
de una inversioén en un instrumento financiero para determinar su clasificacion y adopta en su lugar, el
modelc de negocio de la administracién de las inversiones en instrumentos financieros para obtener
flujos de efectivo. Con este cambio se eliminan las categorias de instrumentos conservados a
vencimiento y disponibles para la venta, Debiende determinar el modelo de negocio que utilizaran para
la administracién de sus inversiones, clasificandolas en alguna de las siguientes tres categorias:
Instrumentos financieros negociables (IFN), Instrumentos financieros para cobrar o vender (IFCV), o
Instrumentos financieros para cobrar principal e interés (IFCPI).

+ Establece la valuacién de las inversiones en instrumentos financieros de acuerdo también al modelo de
negocio, indicando que cada modelo tendra su distinto rubro en el estado de resultado integral.

e Adopta el principio de gue todos los instrumentos financieros se valian en su reconocimiento inicial a
su valor razonable.

e Los resultados por valuacion que se reconozcan antes de que se redima o venda la inversién tendrén el
caracter de no realizados y consecuentemente, no seran susceptibles de capitalizacion ni de reparto de
‘dividendos entre sus accionistas, hasta que se realicen en efectivo.

e Para la identificacién y reconocimiento de ajustes por deterioro para las inversiones en instrumentos
financieros, el Fondo deberd apegarse a lo establecido por la NIF C-2 “Inversién en instrumentos
financieros”, emitida por &l CINIF.

NIF C-3 “Cuentas por cobrar’ — Las principales caracteristicas emitidas para esta NIF, se muestran a
continuacién:

¢ Deja sin efecto al Boletin C-3 “Cuentas por cobrar”.

¢ Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un confrato representan un instrumento
financiero, en tanto que algunas de las otras cuentas por cobrar generadas por una disposicion legal o
fiscal, pueden tener ciertas caracteristicas de un instrumento financiero, tal como generar intereses, pero
no son en si instrumentos financieros.

(Continua)
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Establece que la estimacion pafa incobrabilidad para cuentas por cobrar comerciales se reconoce desde el
momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias esperadas.

+ Establece que, desde el reconocimiento inicial, debera considerarse el valor del dinero en el tiempo, por
lo que, si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar es importante en atenciéon a su plazo,
debera ajustarse con base en dicho valor presente. El efecto del valor presente es material cuando se
pacta el cobro de la cuenta por cobrar, total o parcialmente, a un plazo mayor de un afio, ya que en
estos casos existe una operacién de financiamiento.

En ta aplicacion de la NIF C-3 la Comision establece las siguientes consideraciones:

s.  Solo sera aplicable a las “otras cuentas por cobrar”.

e No deberan incluir las cuentas por cobrar derivadas de las operaciones a que se refieren los criterios
B-3 “reportos”, B-4 "Préstamo de valores”.
. ,
NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”- Deja sin efecto al Boletin C-9 “Pasivo, provisiones,
activos y pasivos contingentes y compromisos”, se disminuye su alcance al reubicar el tema relativo al
tratamiento contable de pasivos financieros en la NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar” y se modifica
la definicion de pasive eliminando el calificativo de “virtualmente ineludible” e incluyendo el término
“probable”.

— NIF C-10 “Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura”- Tiene como objetivo
establecer fas normas de valuacian, presentacién y revelacion para el reconocimiento inicial y posterior
de los instrumentos financieros derivados (IFD) y de las relaciones de cobertura, en los estados
financieros del Fondo. La Comisidn establece ciertas precisiones para la aplicacién de la NIF C-10 como
sigue;

— Agrega al glosario de términos las definiciones de Operaciones sintéticas con mstrumentos financieros
derivados y Precio de contado (spot).

— Asimismo, |as instituciones deberan observar los siguientes criterios:

— - Instrumentos Financieros Derivados crediticios

— - Operaciones estructuradas y paquetes de instrumentos financieros derivados

— Ademas, establece algunas precisiones sobre el reconocimiento y valuacion de los instrumentos
financieros derivados que a continuacién se enlistan:

— Los pagquetes de instrumentos financieros derivados que coticen en algin mercado reconocido como un
" s6lo instrumento financiero

— Instrumentos financieros derivados no cotizados en mercados o bolsas reconocidos

— Cobertura de valor razonable por riesgo de tasa de interes de una porcidén de un portafolio compuesto
por activos o pasivos financieros (establece condiciones especificas para este tipo de coberturas)

— Estable ciertas premsmnes para la presentacién en el estado de S|tua0|on financiera y estado de resultado
integral. .

(Continda)
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NIF C-16 “Deterioro de los instrumentos financieros por cobrar”- Los Fondos de Inversién al observar
los criterios sefialados en la NIF C-16 "Deterioro de los instrumentos financieros por cobrar” deberan atender
las siguientes precisiones establecidas por la Comisién:

«  Paralas cuentas por cobrar, el Fondo debera crear, en su caso, una estimacion que refleje su grado de
irrecuperabilidad. Dicha estimacion debera obtenerse aplicando lo dispuesto en el apartado 42 de la NIF
C-16.

¢ Respecto de las operacicnes con documentos de cobro inmediato no cobrados a que se refiere el criterio
B-1 "Efectivo y equivalentes de efectivo”, a los 15 dias naturales siguientes a partir de la fecha en que
se hayan traspasado a la partida que les dio origen, se clasificaran como adeudos vencidos y se debera
constituir simultdneamente su estimacién por el importe total de las mismas. :

+ Se establece la constitucion de reservas por el total del adeudo y plazos especificos al momento de
aplicar las soluciones practicas a que se refiere el parrafo 42.6 de la NIF C-16.

. Adiciohalmente, no se constituira estimacion dé pérdidas crediticias esperadas por saldos a favor de
impuestos, e impuesto al valor agregado acreditable.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar” - Las principales caracteristicas emitidas para esta NIF,

se muestran a continuacién:

— Se establece la posibilidad de valuar, subsecuentemente a su reconocimiento inicial, ciertos pasivos
financieres a su valor razonable, cuando se cumplen ciertas condiciones.

— Valuar los pasivos a largo plazo a su valor presente en su reconocimiento inicial.

— Introduce los conceptos de costo amortizado para valuar los pasivos financieros y €l de método de
" interés efectivo, basado en la tasa de interés efectiva. Bajo estos conceptos el Fondo debera analizar
los costos de transaccign directamente incurridos para [a emision del pasivo en cuestion e mcorporarlos
como parte de los flujos en su calculo del costo amortizado del pasivo.

La Comisidn establece ciertas precisiones para la apllcaclon de la NIF C-19 como sigue:

— No deberan incluirse los pasivos relativos a las operaciones a que se refieren |os criterios B-3 “reportos”,
B-4 “Préstamo de valores”.

— Reconocimiento inicial de un instrumento financiero por pagar, No seréd aplicable lo establecidc en el
parrafo 41.1.1 numeral 4 de la-NIF C-19, respecto de utilizar !a tasa de mercado como la tasa de interés
efectiva en la valuacion del instrumento financiero por pagar cuando ambas tasas fueran sustancialmente
distintas.

Instrurmentos financieros por pagar valuados a valor razonable. No resultara aplicable a las entidades la

excepcion para designar irrevocablemente en su reconocimiento inicial a un instrumento financiero por pagar

para ser valuado subsecuentemente a su valor razonable con efecto en el resultado neto a que se refiere el

apartado 42.2 de la NIF C-19.

NIF C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”- Las principales caracteristicas

emitidas para esta NIF, se muestran a continuacion:

— Se modifica la forma de clasificar los instrumentos financieros en el activo, ya que se descarta el concepto
de intencion de adquisicidn y tenencia de estos para determinar su clasificacién, en su lugar se adopta el
concepto de modelo de negocios de la Administracion.

(Qontinaa)
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— En esta clasificacion se agrupan los instrumentos financieros cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales y obtener una ganancia por el interés contractual que estos generan teniende una
caracteristica de préstamo.

— Reconocimiento inicial de un instrumento financiero para cobrar principal e interés. No sera aplicable lo
establecido en el parrafo 41.1.1 numeral 4 de la NIF C-20 respecto de utilizar la tasa de mercado como
tasa de interés efectiva en la valuacién del instrumento financiero para cobrar principal e interés cuando
ambas tasas fueran sustancialmente distintas .

— Opcion a Valor Razonable. No resultard aplicable a las entidades la excepcidn para designar
irrevocablemente en su reconocimiento inicial a un instrumento financiero para cobrar principal e interés,
para ser valuado subsecuentemente a su valor razonable con efecto en el resultado neto a que se refiere
el parrafo 41.3.4 de la NIF C-20.

NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”- Las principales caracteristicas emitidas para esta NiF, se
muestran a continuacion:

« Latransferencia de control, base para la oportunidad del reconocimiento de ingresos.
« La identificacién de las obligaciones a cumplir en un contrato.

« La asignacion del precio de la transaccnon entre las obligaciones a cumphr con base en los precios de
venta mdependlentes i :

+ La introduccion del concepto de cuenta por cobrar condicionada.

+ El reconocimiento de derechos de cobro.

Establece requenmlentos y orientacién sobre cémo valuar la contraprestamon variable y otros
aspectos al realizar la valuacién del ingreso.

NIF D-2 “Costos por contratos .con clientes”- E! principal cambic de esta norma es la separacion de la
normativa relativa al reconocimiento de ingresos por contratos ¢con clientes de |la normativa correspondiente
al reconocimiento de los costos por contratos con clientes. .

Dentro de!l Anexo 5 de las Disposiciones se establece el reconocimiento de conformidad a los establecwlo
en esta NIF para lo siguiente:

+ El monto de las comisiones pagadas por los Fondos de Inversién, como consecuencia de sus
actividades primarias, se reconoceran en los resultados del ejercicio de conformidad con lo establecido
en la NIF D-2 "Costos por contratos por clientes” como gastos por intereses.

{Continua)
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NIF D-5 “Arrendamientos”- La aplicacion por primera vez de esta NIF genera cambios contables en los
estados financieros principalmente para el arrendatario y otorga distintas opciones para su reconocimiento.

En la aplicacién de la NIF D-5 la Comisidn establece las siguientes consideraciones:

Para efectos de lo establecido en el parrafo 42.1.4 inciso c) e inciso d) de la NIF D-5, se entendera que el
plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econdmica del activo subyacente, si dicho
arrendamiento cubre al menos el 75% de la vida util det mismo. Asimismo, el valor presente de los pagos por
el arrendamiento es sustancialmente todo el valor razonable del activo subyacente, si dicho valor presente
censtituye al menos el 90% de dicho valor razonable,

El Fondo estima que los pronunciamientos normativos mencionados anteriormente no generaran efectos
importantes en la informacion financiera.

Reforma fiscal

El 14 de noviembre de 2022, se publicd en el Diario Oficial de la Federacidn el Decreto por el que se expide

la nueva Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal de 2023, el cual entro en vigor el 1 de enero’

de 2023 y establecid en su articulo 21-que la tasa de retencién anual de lmpuesto Sobre Ia Renta que deben

aplicar las [nstituciones que componen el sistema financiero que efectlian pagos por intereses, serg de
0.15%.




